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I.  LIST ZARZADU DO AKCJONARIUSZY

Szanowni Akcjonariusze i Inwestorzy,

Przekazujemy na Panstwa rece raport okresowy kwartalny za czwarty kwartat 2012 r.

W ostatnich trzech miesigcach 2012 roku Zarzad prowadzit dziatania zmierzajgce do osiggniecia
strategicznych dla Spoétki celéw. Niezwykle waznym wydarzeniem w tym okresie byto podpisanie
listu intencyjnego z Zarzagdem Morskiego Portu Gdynia SA w sprawie budowy i obstugi zaplecza
kolejowego na terenie powstajgcego w porcie centrum logistycznego. Zgodnie z porozumieniem,
Balticon zobowigzat sie do dtugoletniej dzierzawy terenu oraz zbudowanej przez Zarzad Portu w
Gdyni infrastruktury. Dzieki umowie, w przysztosci bedziemy mogli zapewnié obstuge serwisowg
konteneréw wszystkich klientéw gdynskiego centrum logistycznego. Ponadto kontynuujemy $cista
wspotprace z kluczowymi klientami, w tym z MAERSK, co przektada sie na dalszy wzrost
przychoddw.

Czwarty kwartat biezgcego roku to rdéwniez okres intensywnych dziatan inwestycyjnych,
prowadzonych na depot przy gdanskim terminalu DCT. W listopadzie zostaty zakoriczone m.in.
prace zwigzane ze zwiekszeniem dostepnosci energii elektrycznej. Aktualnie konczymy
utwardzanie placu i przystosowujemy biuro do uruchomienia pierwszego w Polsce duzego serwisu
konteneréw chtodniczych. Na biezgco rozbudowujemy réwniez flote konteneréw, w tym o
najnowsze specjalistyczne jednostki chtodnicze 20’RF.

W kolejnych okresach planujemy skupié sie na realizowaniu gdanskiej inwestycji. W ocenie Zarzadu
pozwoli to na poprawe efektywnosci oraz dalsze rozszerzanie skali dziatalnosci Spotki.

Transport kontenerowy z roku na rok staje sie jeszcze wazniejszym sektorem krajowej gospodarki.
Polskie terminale modernizujg sie i mogg przetadowac wiecej konteneréw, a pod wzgledem jakosci
oferowanych ustug coraz bardziej przypominajg swojg zachodnioeuropejskg konkurencje. Wedtug
danych opublikowanych przez trzy najwieksze polskie porty, miniony rok przyniést znaczacy wzrost
wolumenu przetadunku kontenerdow. Tendencja ta powinna utrzymac sie jeszcze przez kilka
najblizszych lat. Duze inwestycje w rozwdj infrastruktury, jakie chcg poczynié zarzady portéw,
napawajg optymizmem. Caty rynek szeroko rozumianych kontenerdéw sie rozwija, co posrednio i
bezposrednio koreluje z popytem na ustugi i produkty BALTICONu.

Wierzymy, ze korzystna koniunktura na polskim rynku kontenerowym pozwoli BALTICONowi nadal
maksymalizowaé przychody i wptynie korzystnie na dalszy rozwéj Spotki. Bedziemy doktadaé
wszelkich staran, by utrzymaé mocng pozycje Spoétki w sektorze techniczno-logistycznej obstugi
ruchu kontenerowego i konsekwentnie realizowac¢ oczekiwania Akcjonariuszy i Inwestoréw.
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Tomasz Szmid

Prezes Zarzqdu BALTICON S.A.

Il.  AKCJONARIAT SPOLKI

Na dzien 13 lutego 2013 roku, wedtug informacji posiadanych przez Emitenta, akcjonariat
przedstawiat sie nastepujgco:

Balticon Sp. z 0. 0. 284.000.000 91,47% 91,47%

Pozostali (ponizej 5% w ogolnej 26.500.000 8,53% 8,53%
liczbie gtosow na WZA)
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BALTICON SPOLKA AKCYJNA

Ill.  WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCIE
BILANSU | RACHUNKU ZYSKOW | STRAT ZA IV KWARTAL 2012R.

Jednostkowe wybrane dane finansowe Stan na dzien Stan na dzien

z Bilansu 31.12.2012 31.12.2011
Aktywa trwate 46 289 028 44 168 669
Rzeczowe aktywa trwate 19 046 296 15 874 872
Naleznosci dtugoterminowe 0 0
Aktywa obrotowe 14711 350 14 429 924
Naleznosci krotkoterminowe 11373 612 10 344 681
Srodki pieniezne i inne aktywa
pieniezne 1314342 1438993
Kapitat wtasny 40986 651 40 405 940
Zobowigzania dfugoterminowe 5062 979 4978 004
Zobowigzania krotkoterminowe 14 933 933 13 197 833
Jednostkowe wybrane dane
finansowe IV kwartat IV kwartat Narastajaco Narastajgco
Okres od Okres od Okres od Okres od
z Rachunku Zysku i Strat 01.10.2012 01.10.2011 01.01.2012 01.01.2011
-31.12.2012 -31.12.2011 -31.12.2012 -31.12.2011
Przychody netto ze sprzedazy 15927703 | 14418558 61922795 46839019
Zysk/strata na sprzedazy 681218 1121611 2439436 3069971
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 175 094 711653 1426 829 1732372
Zysk/strata na dziatalnosci
gospodarczej 169 874 388 614 935 593 1134074
EBITDA 1092 091 997 809 4278 076 2752507
Zysk/strata brutto 169 874 388 614 935593 1134074
Zysk/strata netto 4 637 385 006 480 710 753 385
Amortyzacja 740 467 475 535 2736 486 1295 782

BALTICON osiggnat w IV kwartale 2012 roku przychody ze sprzedazy w wysokosci 15,93 min PLN, o 10%
wiecej w poréwnaniu do tego samego okresu roku poprzedniego. EBITDA BALTICONu w IV kwartale 2012
roku wyniosta 1 092 tys. PLN, co stanowi wzrost 0 9% wobec analogicznego okresu 2011. Zysk z dziatalnosci
operacyjnej osiggnat wartos¢ 175,1 tys. PLN, o 75% mniej rok do roku. Zysk netto w IV kwartale 2012
siegnat zas 4,6 tys. PLN, wobec 385,0 tys. PLN w IV kwartale 2011.
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IV.  CZYNNIKI | ZDARZENIA MAJACE WPLYW NA OSIAGNIETE W IV KWARTALE 2012 R. WYNIKI
FINANSOWE — KOMENTARZ ZARZADU

Dtugofalowa strategia Spotki zaktada utrzymywanie przewagi na zdobytych juz rynkach,
zwiekszanie skali dziatalno$ci oraz identyfikacje i eksploatacje nowych rynkdw i nisz.

Wsrod zjawisk makroekonomicznych warto zauwaziy¢  zwiekszenie inwestycji potentatéw
morskich, zwigzanych z utrzymujgcym sie trendem w kierunku optymalizacji przetadunkéw.
Pozwala to oczekiwac optymistycznych wynikéw ekonomicznych w przysztosci.

Przychody netto ze sprzedazy za czwarty kwartat 2012 roku podtrzymujg wzrostowy trend,
obserwowany w trzech pierwszych kwartatach biezgcego roku. Ich dynamika w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego wyniosta 110%. Jest to kolejny kwartat z rzedu, w ktérym
Spotka odnotowuje wzrost przychoddéw. Osiggane wartosci przychodéw odzwierciedlajg
rozwojowy charakter krajowego rynku kontenerowego.

Inne pozycje wynikow finansowych z czwartego kwartatu 2012 charakteryzuja sie spadkami wobec
analogicznego okresu roku poprzedniego. Zysk z dziatalnosci operacyjnej zmniejszyt sie o 75%,
natomiast zysk brutto — o 56%. Jest to drugi kwartat, w ktérym wyniki spétki osiggaja negatywna
dynamike. Zdaniem Zarzadu jej istotng przyczyng w badanym okresie sg koszty znacznych
naktadéw inwestycyjnych zwigzanych z budowg serwisu konteneréw chtodniczych przy terminalu
DCT w Gdansku oraz powiekszaniem floty konteneréw chtodniczych. O wysokosci tych naktadéw
Zarzad informuje w raportach biezgcych. Potwierdzeniem tezy jest znaczny wzrost amortyzacji — o
56% wobec analogicznego okresu poprzedniego roku.

Analizujac osiggniete przez Emitenta wyniki finansowe w ujeciu narastajgcym, nalezy zauwazyg, ze
wyniki osiggane na kolejnych poziomach rachunku zyskow i strat charakteryzujg sie podobng
tendencjg co w ujeciu wytgcznie kwartalnym. W ujeciu narastajgcym réwniez wartos¢ wskaznika
EBITDA odznacza sie na tle pozostatych wielkosci ekonomicznych i charakteryzuje sie tendencja
wzrostowg — wartos¢ 4,28 min PLN oznacza wzrost 0 55% rok do roku.

Rozbicie wynikédw kwartalnych na cztery obszary dziatalno$ci pokazuje pewne rdznicowanie sie
wolumenu przychodéw. Wynika to z sezonowosci, ktéra w kazdym z dziatéw wystepuje w réznych
okresach. Stosowana przez Emitenta dywersyfikacja zrodet przychodéw pozwala na ograniczanie
ryzyka wptywu sezonowosci na prowadzong dziatalnosc.

Na sytuacje majgtkowg i finansowg Emitenta majg wptyw zawierane przez niego umowy handlowe
z operatorami zeglugowymi oraz operatorami logistycznymi. Ich realizacja zapewnia Emitentowi
state zrodta przychoddéw, co zabezpiecza jego ptynnos¢ finansowg oraz pozytywnie wptywa na
osiggane wyniki finansowe.
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Zauwazy¢ warto, iz sektor terminali przetadunkowych uzalezniony jest od polityki portowej oraz
bezposrednich inwestycji w innowacyjnos¢ oraz tadownos¢ polskich portéw. Drugim istotnym
czynnikiem dla wzrostu tego sektora jest nadmierny wolumen obrotéw handlowych, ktdry z racji
swojej wielkosci nie moze zosta¢ w petni obstuzony przez porty niemieckie i holenderskie. Stanowi
to bardzo istotny czynnik, ktéry wptywa na przejecie przez polskie porty czesci ruchu z portéw
zachodnich sagsiadéw. W tej sytuacji réwniez Balticon widzi szanse dalszego rozwoju. Dzieki
zawartej w maju umowie dzierzawy z Zarzgdem Portu Morskiego w Gdansku zamierzamy utworzy¢
pierwszy w Polsce duzy serwis remontowy konteneréw chfodniczych, ktéry bedzie mégt przejgé
istotny wolumen napraw z osrodkéw w Bremerhaven, Hamburgu i Goeteborgu.

W imieniu Emitenta,

Tomasz Szmid

Prezes Zarzqdu BALTICON S.A.
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V. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA OPUBLIKOWANYCH
PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W
DANYM RAPORCIE KWARTALNYM.

Zarzad Spotki nie publikowat prognoz finansowych na 2012 rok. Jakkolwiek wyniki finansowe z
czwartego 2012 roku przewyziszajg pozytywne trendy z ubiegtego roku, co tworzy obiecujgce
perspektywy na najblizszg przysztosé.

Aktualnie obserwujemy ozywienie w branzy przewozéow kontenerowych w basenie morza
Battyckiego, co wynika z rosnacej konsumpcji w Polsce i krajach Europy Srodkowo - Wschodniej
oraz z powiekszajacych sie naktadéw inwestycyjnych w prywatng flote morskg, w panstwowa
infrastrukture oraz w mozliwosci przetadunkowe statkdw i terminali. Trendy te wspierajg Emitenta
w zwiekszaniu obrotéw oraz generowaniu nadwyzki finansowej.

W imieniu Emitenta,

Tomasz Szmid

Prezes Zarzqdu BALTICON S.A.
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VI. OPIS DZIAtAN, JAKIE W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM PODEJMOWANE BYLY W
OBSZARZE ROZWOJU PROWADZONEJ DZIAtALNOSCI, W SZCZEGOLNOSCI POPRZEZ
DZIALANIA NASTAWIONE NA WPROWADZENIE ROZWIAZAN INNOWACYINYCH W
PRZEDSIEBIORSTWIE

W okresie objetym raportem Spdétka prowadzita dziatania, ktére umozliwig jej zoptymalizowanie
procesow operacyjnych, co bezposrednio przetozy sie na efektywnosé ekonomiczng Spoétki. Byty to
dziatania zmierzajgce do zawarcia z Zarzagdem Morskiego Portu Gdynia SA umowy dotyczacej
budowy oraz obstugi zaplecza kolejowego na terenie powstajgcego w porcie Centrum
logistycznego. W dniu 14 listopada 2012 roku Spdétka podpisata list intencyjny z ZMPG SA. Na
podstawie w/w listu strony okreslity zasady, na jakich odbywac sie bedzie wspdtpraca na nowym

obszarze dziatalnosci.

Podjete dziatania zdaniem Emitenta przyczyniajg sie do realizacji strategii opartej na dynamicznym

rozwoju.

List intencyjny spetnia kryteria umowy znaczgcej dla Emitenta w rozumieniu Zatgcznika nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, ze wzgledu na fakt, iz jej wartos¢ wedtug wstepnych
szacunkow Spotki, przekroczy warto$¢ 20 % kapitatow wtasnych Spoétki. Jakkolwiek ostateczna

warto$¢ umowy nie zostata jeszcze ustalona przez strony.

Wymieniona powyzej umowa ma niezwykle istotne znaczenie dla Emitenta nie tylko ze wzgledu na
jej wartos¢, ale w szczegdlnosci ze wzgledu na znaczenie dla prowadzonej przez niego dziatalnosci.
Centrum logistyczne jest odpowiedzig na zapotrzebowanie trzech armatoréw kontenerowych,
obstugujgcych najwiekszy wolumen kolejowy na depot BALTICONu w Gdyni: APL, CMA CGM i
OOCL. Wszystkie trzy firmy sg wieloletnimi partnerami biznesowymi BALTICONu.
Zawarcie umowy umozliwi Spodtce:

— wieloletnie bezpieczeristwo inwestowania na depot przy ul. Kontenerowej w Gdyni,

— rozwodj ustug na zapleczu terminali BCT oraz GCT,

— umocnienie pozycji konkurencyjnej wobec podmiotdow polskich i zagranicznych,

— mozliwo$é rozwoju prowadzonej dziatalnosci w zakresie serwisu konteneréw.

O zawarciu przedmiotowej umowy, Emitent informowat raportem biezgcym nr 35/2012 z dnia 14

listopada 2012 roku.
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Praca Zarzagdu w czwartym kwartale 2012 roku skupiona byta réwniez na biezgcej sytuacji i
dziatalnosci Spotki oraz negocjowaniu umoéw, ktére zostang podpisane w najblizszych miesigcach.

Jednoczesnie Zarzad prowadzit dziatalnos¢ handlowa w niezmienionym zakresie.

Ponadto Emitent dokonywat dalszych inwestycji i naktadéw w terminal przetadunkowy w jednym z
najszybciej rosngcych portéw w Europie - Gdansku, w rozszerzenie floty konteneréw wtasnych

oraz w specjalistyczny serwis naprawczy.

W imieniu Emitenta,

Tomasz Szmid

Prezes Zarzqdu BALTICON S.A.
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VIl. INFORMACIE DODATKOWE

W nawigzaniu do wczesniej publikowanych informacji, Zarzad BALTICON S.A. z siedzibg w Gdyni
podaje, ze w zwigzku z realizowanym w Spétce programem motywacyjnym dla cztonkdéw Zarzadu,
Rady Nadzorczej, kluczowych menedzeréw lub innych oséb o istotnym znaczeniu dla Spotki
zgodnie z uchwatg nr 18 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 28 czerwca 2012 r. w sprawie
"zmiany uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia BALTICON S.A. nr 03/11/2010 z dnia 29
listopada 2010 roku w sprawie przyjecia zatozen programu motywacyjnego dla cztonkdw, emisji
warrantéw subskrypcyjnych z wytgczeniem prawa poboru, warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji nowych akcji z wytagczeniem prawa poboru, zmiany statutu Spétki,
uchwalenia Regulaminu wykonania Programu Motywacyjnego dla cztonkéw Rady Nadzorczej
Spotki BALTICON S.A., upowaznienia Zarzadu Spoétki do zawarcia umowy o rejestracje akcji nowej
emisji w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A. i upowaznienia zarzadu Spétki do
podjecia wszelkich stosownych dziatan w celu wprowadzenia i dopuszczenia akcji nowej emisji do
obrotu na rynku regulowanym lub w celu wprowadzenia akcji nowej emisji do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu (NewConnect)" w dniu 09 listopada 2012 roku powzigt informacje
o rejestracji przez Sad Rejonowy Gdanisk - Potnoc w Gdanisku VIII Wydziat Gospodarczy KRS w dniu
31 pazdziernika 2012 roku zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego Spétki w zwigzku z emisjg
1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, dokonang w wykonaniu przez wszystkich posiadaczy | transzy warrantow
subskrypcyjnych serii A prawa do objecia akcji serii F. W terminie do dnia 30 wrzes$nia 2012 roku
(zastrzezonym jako termin wykonania prawa do objecia akcji) wszystkie 4 (cztery) osoby, ktére
objety warranty subskrypcyjne serii A | transzy wykonaty w catosci przystugujgce im z tych
Warrantéw prawo objecia akcji serii F. Informacja o fakcie zakoniczenia subskrypcji akcji serii F
zostata przez Emitenta opublikowana dnia 21 listopada 2012 roku w ramach raportu biezgcego nr

37/2012.

W zwigzku z uchwatg nr 18/06/2012 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 28 czerwca 2012
roku, Zarzad podjat decyzje o rozpoczeciu procedury wprowadzenia 1.000.000 akcji zwyktych na

okaziciela serii F do obrotu w alternatywnym systemie prowadzonym przez Gietde Papieréow
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Wartosciowych S.A. w Warszawie. Emitent informowat o tym fakcie w raporcie biezagcym nr

36/2012 z dnia 21 listopada 2012 roku.

Akcje serii F sg notowane na rynku NewConnect od dnia 13 lutego 2013 roku.

VIIl.  WSKAZANIE JEDNOSTEK WCHODZACYCH W SKtAD GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

Spotka nie jest podmiotem dominujgcym wzgledem innych podmiotéw i nie tworzy Grupy

Kapitatowej. W zwigzku z tym, Emitent nie sporzadza skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

IX. OSWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZACE INFORMACII FINANSOWYCH | DANYCH
POROWNYWALNYCH ZA IV KWARTAL 2012 ROKU

Zarzad BALTICON z siedzibg w Gdyni (dalej Emitent) oswiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy,
wybrane informacje finansowe za IV kwartat 2012 roku i dane poréwnywalne za IV kwartat 2011
roku, sporzgdzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Emitenta, oraz ze opublikowane w
raporcie kwartalnym dane odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowq i finansowg Emitenta oraz jego wynik finansowy oraz ze raport ten zawiera prawdziwy

obraz osiggnie¢ BALTICON S.A.

W imieniu Emitenta,

Tomasz Szmid

Prezes Zarzqdu BALTICON S.A.



