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LIST ZARZADU BALTICON S.A. DO AKCJONARIUSZY

Szanowni Panstwo,

Przekazujemy w Wasze rece kolejny jednostkowy raport okresowy Balticon S.A.
za okres lipiec - wrzesien. Celem podtrzymania wyznaczonych sobie, podwyzszonych standardéw
informacyjnych przekazujemy Panstwu raport okresowy uwzgledniajagcy zakres informacji
przewyzszajacy minimalne wymagania regulaminowe rynku NewConnect.
Rozbudowanie pakietu przekazywanych informacji spowodowane jest pragnieniem jak najbardziej
rzetelnego informowania o naszej dziatalnosci biezacej oraz realizowanej strategii rozwoju
Balticon S.A.

W przedstawionym Panstwu trzecim kwartale 2011 roku Balticon S.A. osiggnat przychody ze
sprzedazy w wysokosci prawie 13 min zt oraz 1,07 min zysku EBITDA. W skali catego okresu
pierwszych trzech kwartatéw 2011 roku osiggnieto przychody ze sprzedazy w wysokosci 32,4 min zt,
co jest 0 62% wiecej niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. Spétka zanotowata w okresie
pierwszych 3 kwartatéw 2011 roku porownywalny poziom zysku netto.

Z zadowoleniem informujemy Panistwa, iz realizacja celéw emisyjnych przebiega bez zaktdcen
i zgodnie z przyjetym planem. Pozyskane w emisji prywatnej fundusze sg inwestowane w terminal
przetadunkowy w jednym z najszybciej rosngcych portdw w Europie - Gdansku, w rozszerzenie floty
konteneréw wtasnych oraz w specjalistyczny serwis naprawczy.

Dziekujemy za Panistwa zaufanie i zapraszamy do zapoznania sie z jednostkowym raportem
okresowym za trzeci kwartat 2011 roku.

w imieniu Zarzadu,
Tomasz Szmid
Prezes Zarzadu
BALTICON S.A.

. WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCIJE
BILANSU | RACHUNKU ZYSKOW | STRAT ZA OKRES OD 1 LIPCA DO WRZESNIA 2011 R.
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Jednostkc{we wybrane dane Il kwartat Il kwartat Narastajaco Narastajaco
finansowe 3 kwartaty 3 kwartaty
01.07.2011 - 01.07.2010 - 01.01.2011 - 01.01.2010 -

z Rachunku Zysku i Strat 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2011 30.09.2010
Przychody netto ze sprzedazy 12991 376,51 7 254 950,07 32420461,26 20986 802,43
Zysk/strata na sprzedazy 1093944,71 567 291,99 1948 905,83 826 450,71
Zysk/strata na dziatalnosci
operacyjnej 759 692,31 533 849,83 1021 264,20 722 859,27
Zysk/strata na dziatalnosci
gospodarczej 640 126,36 485 696,54 746 243,06 558 194,84
EBITDA 1070 328,48 677 938,94 1755 480,81 1096 766,03
Zysk/strata brutto 640 126,36 485 696,54 746 243,06 558 194,84
Zysk/strata netto 447 465,36 353 857,54 369 162,06 375 895,84
Amortyzacja 358 547,30 141 121,80 820 246,56 409 257,09

Wybrane dane finansowe z Bilansu

Stan na dzien

30.09.2011

Stan na dzien

30.09.2010

Aktywa trwate

41114 402,68

28 666 923,71

Rzeczowe aktywa trwate

13 557 132,74

9744 124,56

Naleznosci dtugoterminowe

Aktywa obrotowe

13 852 426,44

5504 185,52

Naleznosci krotkoterminowe

9248 930,12

2 742 508,58

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

1182 170,62

1195 126,73

Kapitat wiasny

40021 717,69

28 368 153,13

Zobowigzania dlugoterminowe

3652 628,84

1360 805,73

Zobowiazania krétkoterminowe

11272 803,59

4442 150,37

* Emitent zostat zawigzany w dniu 20 wrzesnia 2010 roku

Emitent zostat zawigzany i istnieje dopiero od wrzesnia 2010 roku. Emitent w Swietle prawa nie jest nastepca

prawnym spotki BALTICON sp. z o. o. Nie powstat na skutek potaczenia, przeksztatcenia lub podziatu spotki

BALTICON sp. z o. o. . Jakkolwiek Emitent w toku swojej dziatalnosci kontynuuje dziatalnos¢ dotychczas

prowadzong przez spotke BALTICON Sp. z o. o.. Emitent na skutek przeniesienia przedsiebiorstwa, praw

i obowigzkdw ze wszystkich umow, ktére wezesniej taczyty BALTICON sp. z 0. o. stat sie faktycznym sukcesorem

tej spotki.

Dlatego, celem lepszego zobrazowania wynikdw osiggnietych przez Emitenta oraz celem umozliwienia

poréwnania tych wynikéw finansowych, Emitent przedstawia dodatkowo dane dot. wynikéow finansowych

zrealizowanych przez niego w 2011 roku skonsolidowanych z wynikami spétki BALTICON sp. z o. o, oraz dla

poréwnania z rokiem poprzedzajgcym - wyniki osiggniete przez spotke BALTICON sp. z 0. o. w drugim kwartale

2010 roku.
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[I.  CZYNNIKI | ZDARZENIA MAJACE WPLYW NA OSIAGNIETE W IIl KWARTALE 2011 R.
WYNIKI FINANSOWE — KOMENTARZ ZARZADU

W Il kwartale Balticon S.A. wygenerowat przychody na poziomie przekraczajgcym 12,9 min zt oraz
EBITDA o wartosci powyzej 1,07 min zt. w poréwnaniu
z analogicznym okresem roku poprzedniego, Spoétka zanotowata wzrost przychodéw
ze sprzedazy o 79%. Na wysokie przychody w handlu wptyw miaty gtdwnie sprzyjajace warunki na
rynku konteneréw, co zaowocowato przyrostem zysku na dziatalnosci operacyjnej o 42% w stosunku
do trzeciego kwartatu roku poprzedniego. Gtéwnym determinantem odpowiedzialnym za tak duzy
wzrost przychodéw Spoétki jest wzrost popytu na rynku konteneréw oraz na ustugi komplementarne.
Spoétka w analizowanym okresie osiggneta zysk ze sprzedazy w wysokosci 1,09 mlin zt oraz zysk netto
na poziomie 447 tys. zt, co oznacza wzrost odpowiednio 0 93% i 26% kw/kw roku poprzedniego.

Wskaznik rentownosci operacyjnej za Il kwartat wynidst 5,85%, wobec 7,36% w Il kwartale
w roku ubiegtym. Spadek rentownosci operacyjnej, ze wzgledu na specyfike branzy oraz zawartych
przez spotke kontraktow, to efekt poniesionych kosztéw, jakie Spotka musi poniesé na poczatku
realizacji kontraktéw. W dniu 1 wrzesnia 2011 roku Balticon S.A. podpisat aneks do umowy
o wspobtpracy z niemiecka firmg Hapag Lloyd ktéra jest 5 najwiekszym na swiecie, pod wzgledem
ilosci przetadowywanych konteneréw morskim armatorem. Wozrosta natomiast rentownosc
sprzedazy, ktéra wynosi 8,42% w Ill kwartale 2011 r. w poréwnaniu z 7,82% w Il kwartale 2010 r.

W okresie styczen - wrzesien 2011 r. Spétka wypracowata przychody na poziomie przekraczajgcym 32
mlin zf, wobec niespetna 21 min zt w analogicznym okresie roku poprzedniego. Wzrost przychodéw o
54% jest wynikiem rozwoju Spétki Balticon S.A. oraz polepszajgcej sie sytuacji na rynku kontenerdw.
Zysk ze sprzedazy po trzech kwartatach 2011 r. wynidst ponad 1,94 min zt, co w pordwnaniu z
identycznym  okresem  roku 2010 stanowi wzrost o  136%. Natomiast  zysk
z dziatalnosci operacyjnej wzrdst o 41% i wynidst ponad 1,02 min zt. Wzrost dynamiki analizowanych
pozycji jest wynikiem konsekwentnie realizowanej strategii polegajagcej na prowadzeniu
intensywnych dziatain handlowych, poszerzaniu kregu odbiorcdw oraz zapewnianiu wysokiej jakosci
obstugi klientéw.

W analizowanym okresie nieznacznie spadta rentowno$é operacyjna, z poziomu 3,44% do poziomu
3,15%. Wzrosta natomiast rentownos$¢ sprzedazy, ktéra ulegta zwiekszeniu o 2 punkty procentowe
i po trzech kwartatach 2011 r. wyniosta ponad 6%. Wzrost rentownosci sprzedazy oznacza rozwdj
podstawowej dziatalnosci Spétki, co pozytywnie rzutuje na przysztos¢ Balticon S.A.

w imieniu Emitenta,
Tomasz Szmid
Prezes Zarzgdu
BALTICON S.A.
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. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA
OPUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK W SWIETLE WYNIKOW
ZAPREZENTOWANYCH W DANYM RAPORCIE KWARTALNYM.

Zarzad Spotki opublikowat prognoze, zgodnie ktédrg w roku 2011 moze nastgpi¢ wzrost przychodu
Emitenta w stosunku do roku 2010 o okoto 32%. Prognozowane przychody wyniosg w 2011 nieco
ponad 38 min zt. Planowany do osiggniecia zysk powinien osiggnac wartos¢ ok. 1 min PLN.

Do konca okresu, za ktéry sporzgdzany jest niniejszy raport, czyli do 30 wrzesnia 2011r., prognoza ta
zostata zrealizowana w ponad na poziomie przychoddéw, ktére wyniosty 42.324,37 tys. zt. Natomiast
osiggniety do 30 czerwca 2011 roku zysk netto w wysokosci 1.286,06 tys. zt. stanowit blisko 54,00%
prognozowanego na caty rok zysku netto. Aktualnie Zarzad nie widzi zagrozenia realizacji zatozonych
prognoz.

Stale obserwowane jest ozywienie w branzy transportu morskiego.
Jeden z kluczowych klientow Emitenta A.P. Moller-Maersk A/S (587 statkéw, 2,2 min TEU),
najwiekszy operator zeglugowy na Swiecie, podpisat z Daewoo kontrakt na budowe 10
kontenerowcdéw do przewozu kontenerdw o pojemnosci 18000 TEU kazdy. Wartos¢ kontraktu wynosi
2 biliony wonéw (1,8 mld dol.). Daewoo Shipbuilding & Marine Engineering Co. poinformowato, ze
kontrakt zawiera opcje na budowe kolejnych 20 statkéw o wartosci ponad 4 mld dol. Zamdéwione
jednostki o dtugosci ok. 400 m beda o 30% wieksze niz obecnie eksploatowane. Wyposazone majg
by¢ w oszczedne silniki o zmniejszonej emisji substancji szkodliwych dla srodowiska. Wedtug
zapowiedzi Daewoo, emisja dwutlenku wegla bedzie o potowe mniejsza niz w dotad stosowanych
napedach.

tacznie Maersk zamierza zwiekszy¢ swojg flote o 61 jednostek o pojemnosci ok. 497 tys. TEU.
Kolejny europejski armator, Mediterranean Shipping Co. (MSC, 460 statkéw, 1,9 min TEU), drugi po
Maersku operator floty kontenerowcow, zamowit w stoczniach koreanskich 21 statkéw o pojemnosci
14 tys. standardowych kontenerow 20-stopowych. Portfelem zamdwienn MSC podzielity sie Daewoo
oraz Samsung Heavy Industries. MSC zamdwit tgcznie 50 kontenerowcdéw o catkowitej pojemnosci
prawie 538 tys. TEU.

Trzeci w kolejnosci armator Swiata, francuski operator CMA CGM Group (399 statkow, 1230 min TEU)
ma w swoim portfelu 25 jednostek o pojemnosci ponad 260 tys. TEU. Evergreen Marine (Singapore)
Pte Ltd., ktory zarzadza 180 statkami o pojemnosci okoto 650 tys. TEU. w najblizszym okresie
wzbogaci swoje serwisy oceaniczne o 20 nowych jednostek o pojemnosci 176 tys. TEU, zwiekszajgc w
ten sposéb stan floty o 30%. Zodiac Maritime Agencies Ltd. (41 kontenerowcdéw, 343 tys. TEU)
zamowit w koreanskiej stoczni Jinhae nalezgcej do STX Offshore & Shipbuilding Co. 10 nowych
jednostek 13 tys. TEU, kazdy za okoto 140 min dolaréw. Zodiak przekazuje w czarter swoje jednostki
czotowym operatorom flot kontenerowych.

Kierownictwo NOL (wtasciciel armatora APL i operatora logistycznego APL Logistics) poinformowato,
ze w ub.r. osiggneto zysk netto w wysokosci 461 min dol. Ten wynik uzyskano dzieki obrotom w
wysokosci 1,2 mld dol., podczas gdy w 2009 r. zanotowano strate 741 min dol. Odbicie od dna byto
mozliwe, bowiem w 2010 r. zegluga kontenerowa i ustugi logistyczne zapewnity o 45% wieksze
obroty (9,4 mld dol.) nizw 2009 r. (6,5 mld dol.).

Gdynia, 14 listopada 2011 roku
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APL, zarzadzajacy flotg 145 statkdw do przewozu kontenerdw (580,3 tys. TEU), w 2010 r. osiggnat

obroty 8,3 mld dol., az 0 47% wyzsze niz w roku poprzednim. Uzyskane wyniki ekonomiczne s3
skutkiem dynamicznego wzrostu podazy tadunkdw i towarzyszgcemu mu wzrostowi stawek
frachtowych.

Mimo tak duzego przyrostu przestrzeni tadunkowej ozywiona konsumpcja w Europie i Ameryce
Pdétnocnej sprawita, ze niewykorzystana w transporcie morskim przestrzen tadunkowa w ciggu roku
spadta o prawie 80%, z 1,51 min TEU do okofo 326 tys. TEU w styczniu br. Wzrost popytu na
przewozy kontenerowe sprawit, ze armatorzy wstrzymywali sie z wycofywaniem jednostek z
eksploatacji. Latem na gtéwnych szlakach oceanicznych i dowozowych statki zatadowane byty niemal
w 100% zas kontenerowce na liniach pomiedzy Dalekim Wschodem a Europg i USA wypetnione byt
od 80% do 85%.

Globalny trend ku zwiekszaniu i optymalizacji przetadunkdow, wydaje sie by¢ staty.

W obliczu powyziszego, Emitent uwaza iz mozliwosci dotyczace przekroczenia prognoz sg jak
najbardziej realne.

w imieniu Emitenta,
Tomasz Szmid
Prezes Zarzadu
BALTICON S.A.
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IV.  OPIS DZIAtAN, JAKIE W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM PODEJMOWANE BYtY W

OBSZARZE ROZWOJU PROWADZONEJ DZIALALNOSCI, W SZCZEGOLNOSCI POPRZEZ
DZIALANIA NASTAWIONE NA WPROWADZENIE ROZWIAZAN INNOWACYIJNYCH W
PRZEDSIEBIORSTWIE

W dniu 1 wrzesnia 2011 roku Balticon SA podpisat aneks do umowy o wspdtpracy z niemiecka
firmg Hapag Lloyd ktéra jest 5 najwiekszym na Swiecie, pod wzgledem ilosci
przetadowywanych konteneréw morskim armatorem. Hapag Lloyd w branzy przewozéw
morskich dziata od 160 lat. Dla gdynskiej firmy wspétpraca z takim klientem to duzy sukces.
Kontrakt obejmuje transport konteneréw niskotermalnych i standardowych na terenie catej
Polski. Umowa podpisana jest na okres nieokreslony, jej szacowana wartos¢ skali roku to
ponad 1 100 000 ztotych.

Ostateczna wartos¢ kontraktu nie jest ograniczona.

W miesigcu objetym raportowaniem miato réwniez miejsce Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy na ktérym nie podjeto decyzje o przeznaczeniu zysku w catosci na kapitat
zapasowy Spotki, dzieki czemu Balticon SA moze dalej reinwestowac s$rodki na rozwdj
dziatalnosci operacyjnej.

w imieniu Emitenta,
Tomasz Szmid
Prezes Zarzgdu
BALTICON S.A.

Gdynia, 14 listopada 2011 roku
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V. OSWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZACE INFORMACI FINANSOWYCH | DANYCH
POROWNYWALNYCH ZA | KWARTAL 2011 ROKU.

Zarzad BALTICON z siedzibg w Gdyni (dalej Emitent) oswiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy,
wybrane informacje finansowe za Ill kwartat 2011 roku i dane poréwnywalne za Il kwartat 2010 roku,
sporzgdzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Emitenta, oraz ze opublikowane w
raporcie kwartalnym dane odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkows i
finansowg emitenta oraz jego wynik finansowy oraz ze raport ten zawiera prawdziwy obraz rozwoju i

osiggnieé¢ BALTICON S.A.

w imieniu Emitenta,
Tomasz Szmid
Prezes Zarzgdu
BALTICON S.A.
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